Sermaye Piyasasi Kurulundan: 

PlYASA BOZUCU EYLEMLER TEBLlGl 
(VI-104.1) 

Ama? ve kapsam 

MADDE 1- (1) Bu Tebligin amaci, makul bir ekonomik veya finansal bir gerekceyle 
aciklanamayan, borsa ve teskilatlanmis diger piyasalarin guven, acikhk ve istikrar icinde 
calismasini bozacak nitelikteki eylem ve islemlerin belirlenmesi ile bu eylem ve islemleri 
gerceklestirenler hakkinda uygulanacak yaptirimlarin belirtilmesidir. 

Dayanak 

MADDE 2- (1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayih Sermaye Piyasasi 
Kanununun 104 unci; maddesine dayanilarak hazirlanmistir. 

Tanimlar 

MADDE 3- (1) Bu Tebligde gecen; 

a) Birlikte hareket eden kisiler: Bir sermaye piyasasi aracinin piyasasinda; birbirlerinin 
islemlerini, ilettikleri emirleri ya da sahip olduklari sermaye piyasasi araclarini bilerek veya 
zimni, sozlii ya da yazih bir anlasmaya dayanarak veya ayni kisi ya da kisilerin 
yonlendirmesiyle hareket ederek veya bir ya da birden fazla kisiyi yonlendirerek, kendi 
hesaplarindan ya da vekalet alarak veya yazih vekaletname olmaksizin bir baskasinin 
hesabindan islem yapan, emir ileten, emir iletme aninda ayni mekani veya ayni internet hatlarini 
kullanan, nakit ya da menkul kiymet virmani yapan yahut birbirleri yerine ilgili sermaye 
piyasasi aracinin takas islemini gerceklestiren kisileri, 

b) Borsa: Kanunun 3 unci; maddesinin birinci fikrasinin (?) bendinde tanimlanan 
borsayi, 

c) icsel bilgi: Sermaye piyasasi aracinin degerini, fiyatini ve yatirimcilarin yatirim 
kararlarini etkileyebilecek heniiz kamuya aciklanmamis bilgileri, 

9) l9sel bilgilere sahip olan kisiler: 

i) ihraccilarin veya bunlarin bagh veya hakim ortakhklarinin yoneticilerini, 

ii) ihra5?ilann veya bunlarin bagh veya hakim ortakhklarinda pay sahibi olmalari 
nedeniyle icsel bilgilere sahip olan kisileri, 

iii) is, meslek ve gorevlerinin icrasi nedeniyle i?sel bilgilere sahip olan kisileri, 

iv) icsel bilgileri su? islemek suretiyle elde eden kisileri, 

v) Sahip olduklari bilginin icsel bilgi niteliginde oldugunu bilen veya ispat edilmesi 
halinde bilmesi gereken kisileri, 

d) ihrac?i: Sermaye piyasasi araclarini ihra9 eden, ihra? etmek iizere Kurula basvuruda 
bulunan veya sermaye piyasasi ara?lan halka arz edilen tiizel kisileri, 

e) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanununu, 

f) Karsihkh islem: Birlikte hareket eden kisilerin borsa ve teskilatlanmis diger 
piyasalarda islemlerin hem ahci hem de satici tarafinda yer almak suretiyle kendi hesaplari 
arasinda ger?eklestirdigi, sermaye piyasasi aracinin mulkiyetinin birlikte hareket eden kisiler 
arasinda el degistirmesini saglayan islemleri, 



g) Kendinden kendine islem: Bir kisinin borsa ve teskilatlanmis diger piyasalarda 
islemlerin hem ahci hem de satici tarafinda yer almak suretiyle kendi hesaplari arasinda 
gerceklestirdigi, sermaye piyasasi aracinin mulkiyetinde bir degisiklik meydana getirmeyen 
islemleri, 

g) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu, 

h) Ozel durum aciklamasi: Kanun'un 14'iincu ve 15'nci maddeleri ile Kurulun ozel 
durumlarin aciklanmasina iliskin diizenlemeleri kapsaminda yapilan aciklamalari, 

1) Piyasa bozucu eylem: Makul bir ekonomik veya finansal gerekceyle aciklanamayan, 
borsa ve teskilatlanmis diger piyasalarin giiven, acikhk ve istikrar icinde cahsmasini bozacak 
nitelikte olan ve bir sue olusturmayan eylemi, 

ifade eder. 

Icsel bilgiye iliskin piyasa bozucu eylemler 

MADDE 4- (1) icsel bilgilere sahip olan kisilerin, icsel bilgileri bu bilgiler mevzuata 
uygun sekilde kamuya duyurulmadan once diger kisilere vermeleri piyasa bozucu eylem olarak 
degerlendirilir. 

(2) Ihraccilar tarafindan diizenlenen finansal tablo ve raporlar ile bagimsiz denetim 
raporlarinin mevzuata uygun sekilde kamuya duyurulmasindan onceki 30 gun icerisinde, icsel 
bilgilere sahip olan kisiler ile soz konusu kisilerin es, kardes ve birinci derece kan veya kayin 
hisimlarinin ve icsel bilgilere sahip olan kisiler ile ayni evde ikamet eden kisilerin ilgili sermaye 
piyasasi araclarinda islem yapmalari piyasa bozucu eylem olarak degerlendirilir. 

(3) icsel bilgilerin kesinlesmesinden mevzuata uygun sekilde kamuya duyurulmasina 
kadar ge?en sure i?erisinde, i?sel bilgilere sahip olan kisiler ile soz konusu kisilerin es, kardes 
ve birinci derece kan veya kayin hisimlarinin ve i?sel bilgilere sahip olan kisiler ile ayni evde 
ikamet eden kisilerin ilgili sermaye piyasasi aracinda islem yapmalari piyasa bozucu eylem 
olarak degerlendirilir. 

Emir ve islemlere iliskin piyasa bozucu eylemler 

MADDE 5- (1) Borsa ve teskilatlanmis diger piyasalarda, sermaye piyasasi ara?larinin 
fiyatlari, fiyat degisimleri, arz ve talepleri hakkinda yanhs veya yaniltici izlenim uyandiran veya 
yatirimcilarin adil ve diiriist islem yapmalarini zorlastiran ya da piyasanin rekabetci bir ortamda 
isleyisini ve fiyatin adil bir sekilde olusmasini engelleyen yahut ilgili sermaye piyasasi aracinin 
fiyati, islem hacmi, iletilen emir miktari gibi veriler dikkate ahndiginda sureklilik arz edecek 
sekilde veya nispeten biiyiik tutar veya adetlerde, tek basina ya da birlikte hareket edilerek; 

a) Ahm veya satim yapilmasi, hesap hareketi ger?eklestirilmesi, emir verilmesi, emir 
iptali veya emir degistirilmesi yapilmasi, 

b) Farkh fiyat kademelerine emir iletilmesi, 

c) Bir dakikadan daha az zaman dilimlerinde piyasadaki en iyi ahm fiyatina esit veya 
piyasadaki en iyi ahm fiyatindan daha diisiik fiyath satim emri ya da piyasadaki en iyi satim 
fiyatina esit veya piyasadaki en iyi satim fiyatindan daha yiiksek fiyath ahm emri iletmek 
seklinde yon degistiren emirler verilmesi, 

9) Kendinden kendine veya karsihkh islemler gerceklestirilmesi, 

d) A51I1S veya kapanis fiyatlarini etkilemeye yonelik islemler yapilmasi, 

e) Gun sonu veya vade sonu uzlasma fiyatlarini etkilemeye yonelik islemler 
ger5eklestirilmesi, 



f) Fiyat yukseltici, fiyat dusuracii veya fiyati sabit tutmaya yonelik islem yapilmasi, 

g) Vadeli islem ve opsiyon piyasasinda bir hesap icin belirlenen acik pozisyon limitinin 
gecilmesi, 

g) Vadeli islem ve opsiyon piyasasinda, ilgili dayanak varhk piyasasinda 
gerceklestirilen islemlerle ayni yonlii islemler gerceklestirilmesi 

piyasa bozucu eylem olarak degerlendirilir. 

ilctisim veya haberlesme yoluyla islcncn piyasa bozucu eylemler 

MADDE 6- (1) Sermaye piyasasi araclarinin fiyatlan, degerleri veya yatinmcilarin 
kararlarini etkileyebilecek nitelikte veya bunlara etki edebilecek piyasa gostergelerine iliskin 
olarak yalan, yanhs veya yaniltici bilgi vermek, soylenti cikarmak, haber vermek, ozel durum 
aciklamasi yapmak, yorum yapmak veya rapor hazirlamak piyasa bozucu eylem olarak 
degerlendirilir. 

(2) Birinci fikrada belirtilen hususlarin yalan, yanhs veya yaniltici oldugunu bilen yahut 
bilmesi gerekenler tarafindan yayilmasi piyasa bozucu eylem olarak degerlendirilir. 

(3) Sermaye piyasasi araclari hakkinda gazete, televizyon, internet veya benzer nitelikte 
kitle iletisim araclari kullanarak yorum ve tavsiyede bulunduktan sonra, tavsiyesini 
degistirinceye kadar veya her halukarda 1 ay icerisinde, ahm tavsiyesi verdigi halde satmak ya 
da satim tavsiyesi verdigi halde almak piyasa bozucu eylem olarak degerlendirilir. 

Diger piyasa bozucu eylemler 

MADDE 7- (1) Sermaye piyasasi ara?lannin fiyatini veya degerini etkileyebilecek 
buyiiklukteki emirlerin yatirim kuruluslarina, ilgili borsaya ve teskilatlanmis diger piyasalara 
iletilmesinden once, yatinmcilarin emir bilgilerine vakif olarak emre konu olan sermaye 
piyasasi aracinda veya bu ara?la ilgili diger sermaye piyasasi araclarinda emir verilmesi, verilen 
emrin degistirilmesi ya da iptal edilmesi veya soz konusu emirlere iliskin bilgilerin u?uncu 
sahislara aktarilmasi piyasa bozucu eylemdir. 

(2) Noter marifetiyle duzenlenmis bir vekaletname ile yetkilendirme olmaksizin borsa 
ve teskilatlanmis diger piyasalarda; 

a) Bir baskasinin hesabini kullanmak suretiyle bu hesap iizerinden emir iletmek, islem 
yapmak veya hesap hareketi ger?eklestirmek, 

b) Bir baskasina hesabini kullandirmak suretiyle bu hesap iizerinden emir iletilmesi, 
islem yapilmasi veya hesap hareketi ger?eklestirilmesine imkan saglamak 

piyasa bozucu eylemdir. 

Piyasa bozucu eylemlere iliskin diger hukumlcr 

MADDE 8- (1) Kanunun 108 inci maddesinde yer alan bilgi suistimali ve piyasa 
dolandincihgi sayilmayan haller piyasa bozucu eylem olarak degerlendirilmez. 

(2) Gazetecilerin basin meslek ilkeleri ve etigine uygun olarak yiiruttukleri mesleki 
faaliyetler, gazetecilerin yaptiklari habere konu yalan, yanhs veya yaniltici bilgilerin 
yayinlanmis olmasindan dolayi dogrudan veya dolayh olarak haksiz kazan? temin etmemeleri 
sartiyla, piyasa bozucu eylem olarak degerlendirilmez. 

Piyasa bozucu eylemlerde uygulanacak yaptirimlar 



MADDE 9- (1) Kanun ve bu Teblig kapsaminda diizenlenen piyasa bozucu eylemleri 
gerceklestiren kisiler hakkinda Kurul tarafindan Kanunun 104 uncu maddesi uyarinca idari para 
cezasi uygulanir. 

(2) Piyasa bozucu eylemler neticesinde menfaat elde edilmesi halinde verilecek idari 
para cezasi bu menfaatin iki katindan az olamaz. 

Yururluk 

MADDE 10- (1) Bu Teblig yayimi tarihinde yurihiuge girer. 
Yurutme 

MADDE 11- (1) Bu Teblig hiikumlerini Sermaye Piyasasi Kurulu yiirutur. 



Genel Gerek^e 

Sermaye piyasalarinin, Sermaye Piyasasi Kanununun 1 inci maddesinde 
belirtilen sekilde giivenilir, seffaf, etkin, istikrarh, adil ve rekabetci bir ortamda 
isleyisinin ve gelismesinin saglanmasi, yatirimcilarin hak ve menfaatlerinin 
korunmasini teminen piyasalarin belirtilen sekilde islemesini engelleyen piyasa 
bozucu eylemlerin diizenlenmesi gerekmektedir. Sermaye piyasasi suclarinin 
kovusturulmasinin uzun zamana yayilmasi ve iilkemizde heniiz bu konuda ihtisas 
mahkemelerinin bulunmamasi hususlari diizenleyici ve denetleyici kurum olan 
Kurulumuzun piyasa disiplinini giiclendirmek amaciyla onleyici ve etkin bir 
diizenleyici cerceve olusturmasini gerekli kilmaktadir. Yeni Sermaye Piyasasi 
Kanununun 104 unci; maddesi ile Sermaye Piyasasi Kuruluna piyasa bozucu 
eylemlere, bunlarin ozelliklerine iliskin hususlarda diizenleme yapma yetkisi verilmis 
bulunmaktadir. 

Bu cercevede piyasa katihmcilarinin kendilerini yaptirim tehdidi ile karsi 
karsiya birakabilecek bu eylemlerin neler oldugunu ve bunlarin varhgi halinde 
izlenecek usul ve yapilacak islemleri bilmeleri bir zarurettir. 

Sermaye Piyasasi Kanununun 104 unci; maddesi ile piyasa bozucu eylemler 
duzenlenmis ve kabahat olarak ongorulmustiir. Somut olaylarda piyasayi bozucu 
nitelik tasimakla birlikte 106 ve 107 nci maddelerdeki su?lan olusturmayan fuller 104 
unci; maddenin verdigi yetki dogrultusunda bu Teblig kapsaminda hukum altina 
ahnmaktadir. 

Ote yandan, Avrupa Birliginin 2003/6/EC sayih Direktifi ile getirilen 
duzenlemeler de Teblig hazirlanirken dikkate ahnmistir. 



